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Oportunidade de Investimento: Liquigas Distribuidora S.A.

Visao Geral da Transacao

= Em alinhamento com o seu plano estratégico de saida do segmento de distribuicdao de gas liquefeito de
petréleo (“GLP”) no Brasil, a Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) estd considerando o desinvestimento de
100% da Liquigas Distribuidora S.A. (“Liquigds” ou “ Companhia”) (a “Transagdo Potencial”)

m APetrobras contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) para atuar como seu assessor financeiro
exclusivo da Transac¢do Potencial

Visao Geral da Liquigas

m A Liquigas atua no envasamento, distribuicdo e comercializacdo de GLP no Brasil por meio dos segmentos
de negdcios engarrafados e a granel;

m A Companhia é lider no segmento de GLP envasado, com ampla presenga nacional;

» No. 1 no mercado envasado (atendido por garrafas de 13 kg) com uma participagdo de mercado de
22,6% (setembro 2018);

» No. 3 no mercado a granel, market share de 18,1% (setembro 2018);

m  AlLiquigas possui uma infraestrutura logistica Unica com 23 centros operacionais, 16 armazéns, 1 instalagao
de armazenamento rodoviario/ferroviario e base de carregamento, servico contratado em 7 fabricas de
envasamento terceirizadas e 2 operadores logisticos;

m A Companhia conta com uma rede de mais de 4.800 distribuidores préprios, que atendem cerca de 35
milhGes de consumidores residenciais por més;

m Fundada em 1953 e sediada em S&o Paulo, a Liquigas foi adquirida pela Petrobras da ENI em agosto de
2004 e é operada como uma empresa independente desde entdo.

e s ANy

Principais Destaques do Investimento

1. Fundamentos Setoriais Fortes
» Brasil € um dos maiores mercados de GLP do mundo

» O GLP desempenha um papel fundamental na matriz energética do Brasil, atendendo a 100% dos
municipios do pais

P> Histdrico altamente resiliente
2. Posicdo de Lideranga no Mercado
> No. 1 no segmento de GLP envasado

> Presenca incomparavel em todo o pais, estando em mais de 4.800 pontos de venda e com mais de
20.000 clientes a granel
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3. Melhor Infraestrutura do Setor

> Usinas de envasamento estrategicamente localizadas, tipicamente préximas de fontes de suprimento
de GLP

» Distribuicdo nacional com 455 caminhdes, 181 reboques, 309 caminhdes tanque e quase 35 milhdes
de consumidores residenciais por més

4. Marca Unica

» De acordo com Sindigads, a Liquigds é a marca Top of Mind dentre os consumidores brasileiros de GLP
5. Oportunidades de Crescimento Claramente Identificadas

» Um ndmero consideravel de residéncias no Brasil ainda usa lenha como fonte primaria de energia

> Uso de GLP em segmentos como agricultura e outros ainda pouco explorados

P> Forte potencial de melhorias de lucratividade e crescimento organico

Principais Indicadores Operacionais

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Vendas Totais de GLP (T) 1.615.405 1.661.788 1.668.373 1.653.023 1.600.919 1.600.705 1.565.351

Envasados 1.296.970 1.325.045 1.339.606 1.330.461 1.291.929 1.297.830 1.275.897
A Granel 318.435 336.743 328.767 322.562 308.990 302.875 289.514
Market Share (Total) 22,6% 22,7% 22,5% 22,6% 21,6% 21,7% 21,4%
Envasados 24,0% 24,1% 24,0% 23,8% 22,9% 22,8% 22,6%
A Granel 19,2% 19,3% 18,8% 19,5% 18,5% 18,7% 18,1%
Fonte: Companhia

Dados de Market Share
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Destaques Financeiros

(RS em milhdes) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Receita Liquida R$2.768 R$2.899 R$2978 R$3.296 R$3.589 R$3.997 R$4.783
Lucro Bruto 807 871 924 1.078 1.240 1.180 1.207
EBITDA 126 113 148 214 320 1981 274
Margem EBITDA 4,6% 3,9% 5,0% 6,5% 8,9% 4,3% 5,7%
Lucro Liquido 45 23 53 114 201 103 148
Margem Liquida 1,6% 0,8% 1,8% 3,5% 5,6% 1,5% 3,1%
CAPEX 185 128 130 133 72 71 78
Divida Liquida 74 41 102 132 8 5 (12)

Note: (1) Ajustado de acordo com a multa do CADE apresentada no Termo de Compromisso de Cessacao de Pratica assinado em Setembro de 2017.

Fonte: Companhia

Informacgoes sobre o Processo

m A Petrobras estd convidando potenciais investidores selecionados para participar de um processo
competitivo de venda (o “Processo”)

m Para se qualificar para o Processo, os possiveis investidores devem atender aos critérios descritos abaixo
(“Requisitos de Elegibilidade”)

1. Players Estratégicos:

> Empresas que atuem nos segmentos de distribuicdo de GLP, gds natural ou combustiveis,
comercializacdo global de commodities de terceiros (trading), como petréleo bruto e seus derivados,
com receita bruta em 2018 superior a USS 100 milhdes; e

> As empresas que ja atuam no mercado brasileiro de distribuicdo de GLP e possuem mais de 10% de
participacdo de mercado, segundo relatério publicado pela ANP (outubro/2018), somente poderdo
participar como parte de uma oferta conjunta e ndo poderdo adquirir individualmente uma parcela
correspondente a mais de 30% do volume de vendas da Liquigas.

2. Demais Investidores:

» O Investidor ou seu grupo econémico deve possuir ativos sob administragcdo, gestdo ou controle de
pelo menos USS 1 bilh3o.

m Os participantes que atenderem aos Requisitos de Elegibilidade (“Potenciais Compradores”) deverdo entrar
em contato com o Santander até o dia 19/04/2019, a fim de expressar formalmente seu interesse.

m Potenciais Compradores qualificados receberdo o Acordo de Confidencialidade (sigla em inglés “NDA” —
Non Disclosure Agreement), que deverd ser executado antes do recebimento do Pacote de Informagdes
Confidenciais e da Carta de Instrugdes, e a Declaragdo de Conformidade (sigla em inglés “CC” — Compliance
Certificate) que devera ser assinada até uma semana antes da data da proposta ndo-vinculante. A Carta de
Instrugdes incluira, entre outras informacdes, instru¢ées detalhadas sobre a apresentagdo de propostas
pelos Potenciais Compradores qualificados.
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Na fase vinculante, os Potenciais Compradores deverdo assinar uma carta na qual a empresa ou grupo
ofertante se compromete a aceitar quaisquer condi¢cdes estabelecidas pelo CADE para equacionar
eventuais questdes concorrenciais, no caso de aprovacdo da operagdao com restricdes, ou a indenizar a
Petrobras no caso de reprovacdo da operacdo pelo CADE por valor a ser definido no SPA. Também deverd
ser produzido por cada participante um Relatério de Avaliacdo Concorrencial informativo, na forma que
serda definida na Process Letter.

A apresentacdo de propostas conjuntas serd permitida, conforme as regras abaixo:

Vi.

vii.

viii.

A proposta conjunta pode ter como objetivo operar a Companhia conjuntamente apds sua aquisicao,
ou apenas a participacdo conjunta no Processo, ficando, neste caso, cada membro com uma parte
da Companbhia;

Todos os participantes deverdo ser nomeados e, individualmente, atender aos Requisitos de
Elegibilidade, e assinar o Acordo de Confidencialidade e a Declaracdo de Conformidade

Cada grupo ofertante, assim como qualquer participante individual, devera assinar uma Declaracao
de Proposta Independente para cada uma das ofertas até suas respectivas datas;

No momento da comunicacdo de uma proposta conjunta, deverd ser informado qual é o membro
lider da proposta;

A criacdo ou alteracdo de um grupo para apresentacao de proposta conjunta apds a fase ndo-
vinculante serd permitida, desde que a(s) empresa(s) que queiram se juntar a um potencial
comprador selecionado para a fase vinculante ndo faca(m) mais parte do Processo por nao ter(em)
sido classificada(s) para a fase vinculante, ou esteja(m) entrando no Processo como parte de um
grupo ofertante na fase vinculante;

Caso um participante de uma proposta conjunta decida abandonar o Processo podera fazé-lo. Caso
o participante que abandou o Processo seja o lider, a proposta sé sera considerada valida caso pelo
menos um dos demais participantes envolvidos no envio da proposta ndo-vinculante permanega no
grupo e seja definido como novo lider. Se ndo houver outro participante nessas condi¢des, a proposta
serd desclassificada;

Nos casos descritos nos itens (v) e (vi) acima, todos os participantes devem atender aos Requisitos
de Elegibilidade. O lider da proposta deve informar a intengao de apresentar proposta conjunta ao
Santander, no prazo maximo de 7 dias antes da data fixada para apresenta¢do da proposta, e até
esta data todos os participantes da proposta conjunta deverao ter assinado o NDA, a CC, e a nova
Declaragdo de Proposta Independente da proposta conjunta

A apresentacdo de proposta conjunta devera ser acompanhada de:
a. Procuragbes conferindo poderes ao lider assinadas pelos demais participantes da proposta
conjunta;

b. Declaracdo do lider de que ndo esta atuando como mero intermediario na transacao;

O grupo ofertante também deverd apresentar, no momento da proposta, contrato especifico,
consoante diretrizes que serao disponibilizadas aos potenciais compradores na Carta de Instrucdes;

Empresas que tenham sido selecionadas para a fase vinculante em proposta Unica ou em conjunto

nao poderdo se associar entre si para apresentagdo de uma Unica proposta vinculante conjunta ou
trocar de parceiros entre si;
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Xi.

Cada participante somente poderd apresentar uma proposta em cada etapa do processo (seja
individual ou como parte de um grupo ofertante)

m Perguntas deverdo ser enviadas ao Santander por meio dos e-mails dos contatos designados na secdo
abaixo. Nenhum funciondrio da Petrobras ou da Companhia podera ser contatado diretamente.

Informacgoes dos Contatos do Santander

Gustavo Miranda

Managing Director Henrique Nora
Head of Oil & Gas, Power and Vice President
Utilities Tel: +55 11 3553 0454
Tel: +55 11 3553 0834 henrique.nora@santander.com.br

gustavo.miranda@santander.com.br

Victor Fotopoulos Rodrigo Ferreira
Associate Analyst
Tel: +55 11 3553 3211 Tel: +55 11 3553 1099
vfotopoulos@santander.com.br rodrigo.ferreira@santander.com.br

Informacgoes Adicionais sobre o Processo

m A Petrobras reserva-se o direito de aditar o processo conforme julgar apropriado, garantindo que qualquer
alteracgdo seja igualmente informada a todas as partes.

m A Petrobras pode, durante o Processo, realizar andlises de prevencao de riscos, em conformidade com as
Leis Anticorrupgdo e o Programa Petrobras de Prevencdo a Corrupcdo, e pode solicitar ao participante que
preencha um questionario detalhado para verificar a conformidade de suas praticas e condutas com as Leis
Anticorrupgao.

= Nenhum potencial comprador nem nenhuma de suas afiliadas pode:

>

>

Ser detido ou controlado por uma pessoa ou entidade sujeita a (i) quaisquer san¢des econémicas,
financeiras ou comerciais, (ii) san¢Oes regulatérias, (iii) embargos ou (iv) medidas restritivas, todas
relacionadas com atividades de distribuicdo de combustiveis (pessoa sancionada) e que foram
administrados, promulgados, impostos ou aplicados pelo Banco Mundial, o Conselho de Seguranca das
Nagdes Unidas, os Estados Unidos da América, o Reino Unido, a Unido Europeia, a Franga, a Italia, a
Austria, a Holanda, o Brasil, e as respectivas instituicdes e agéncias governamentais de qualquer pais
ou instituicdo mencionado anteriormente;

Ser localizado, incorporado, organizado ou residente em um pais sujeito a quaisquer (i) san¢des
econdmicas, financeiras ou comerciais, (ii) san¢des regulamentares, (iii) embargos ou (iv) medidas
restritivas, todas relacionadas a atividades no setor de energia (pais sancionado) e que foram
administrados, promulgados, impostos ou executados pelo Banco Mundial, o Conselho de Seguranca
das Nacgbes Unidas, os Estados Unidos da América, o Reino Unido, a Unido Européia, a Franga, a Italia,
a Austria, os Paises Baixos, o Brasil, e as respectivas instituicdes e agéncias governamentais de qualquer
pais ou instituicdo mencionado anteriormente;

Ter qualquer afiliagdo comerciais ou relagdes comerciais com, ou investimentos em qualquer pais ou
pessoa sancionada

O potencial comprador ndao deve constar nas seguintes listas restritivas:

> Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas, Suspensas e Punidas (Disponivel em:

);
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» Empresas impedidas de transacionar com a PETROBRAS (Disponivel em:
)

= Caso o potencial comprador, ou qualquer de suas afiliadas, se enquadrar nas hipdteses acima mencionadas,
podera ser excluido do Processo em qualquer momento, em acordo com as regras aplicaveis

m Ao participar deste processo, o potencial comprador deve comprometer-se a ndo tomar qualquer agdo, ou
omitir qualquer acado que viole qualquer lei aplicavel relacionada a ética comercial, incluindo, mas nao se
limitando, a Lei de Praticas de Corrupgao Estrangeira dos EUA (US Foreign Corrupt Practices Act), Lei de
Corrupcdo do Reino Unido (UK Bribery Act), Leis brasileiras contra a corrupgao (especialmente a Lei Federal
Brasileira n2 12.846 / 2013) e os principios descritos na Convengdo da Organizacdo para Cooperagdo e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para Prevengdo de Suborno de Funcionarios Publicos Estrangeiros em
Transagdes Comerciais Internacionais (doravante denominada " Leis Anti-Corrupgdo ");

m Para participar do Processo e cumprir os requisitos estabelecidos acima, os potenciais compradores devem
assinar um Certificado de Conformidade e indicar, se aplicdvel, se esta sujeito a qualquer tipo de sancao,
mesmo que considere que a sancdo ndo impede sua participacao no Processo. Se o potencial comprador
estiver sujeito a sancoes, deve descrever no Certificado de Conformidade a natureza e detalhes da sancao,
bem como indicar as restricdes decorrentes dela;

m A precisdo desta declaracdo e o cumprimento dos requisitos acima mencionados serdo verificados pela
Petrobras apds a aceitagdo, pelo potencial comprador, das obrigacdes de confidencialidade necessdrias
para participar do Processo

Esta Visdo Geral da Oportunidade (Teaser) esta sendo fornecida aos potenciais compradores e publicada no
site da Petrobras (www.investidorpetrobras.com.br) com o objetivo de apresentar a Oportunidade de Negdcio
(“Transagdo”).

Este documento estad sendo fornecido apenas com a finalidade de verificar o interesse do mercado na Transacao
e, portanto, ndo obriga a PETROBRAS a iniciar ou a concluir o Processo de venda de seus ativos. Este documento
pode conter declaracbes prospectivas, na acepcao das seguintes leis dos Estados Unidos da América: Seccao
27A do Securities Act de 1933 e suas alteragdes (Securities Act), e Seccdo 21E do Securities Exchange Act de
1934, e suas alteragdes (Exchange Act), que meramente refletem as expectativas da administracdo da
PETROBRAS. Termos como "antecipar”, "acreditar"”, "esperar", "prever", "pretender", "planejar", "prover",
junto com expressées semelhantes ou andlogas, sdo usados para identificar declaracées meramente
prospectivas. Essas previsdes envolvem, evidentemente, riscos e incertezas, previstos ou ndo pela PETROBRAS.
Portanto, os resultados futuros das operacées podem diferir das expectativas atuais, e os leitores deste Teaser
ndo devem basear suas expectativas exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas.

Este documento é emitido pela PETROBRAS no contexto da Transacdo. Este documento foi elaborado pela
PETROBRAS e ndo por qualquer outra pessoa e é fornecido pela PETROBRAS unicamente para informacao, nao
devendo tais informacdes serem exatas como habeis a conferir direitos ao destinatario/participante ou
qualquer de seus empregados, credores, Detentores de valores mobilidrios ou de outros detentores de capital
proprio ou qualquer outra pessoa.

Este Teaser foi elaborado com o Unico propésito de determinar se os potenciais compradores desejam receber
mais informagdes para andlise em relagdo a Transacdo apds a adesdo a determinadas obriga¢des de
Confidencialidade, sempre que os potencias compradores cumprirem com os critérios objetivos para
participagao no Processo, acima descritos.

Embora as informagdes aqui contidas sejam obtidas ou extrapoladas a partir de fontes publicas e preparadas
de boa - fé, nem a PETROBRAS, nem suas afiliadas, nem suas associadas, nem suas controladas (Sistema
PETROBRAS) nem seus respectivos diretores, Funcionadrios, representantes, consultores ou agentes, esta
fazendo declaragGes ou garantias, expressas ou implicitas, quanto a isencdo, precisdo, confiabilidade,
suficiéncia, razoabilidade ou completude de tais informagGes, declaragGes ou opinides contidas ou de outra
forma em relagdo a este documento ou a quaisquer informagdes escritas ou orais disponibilizadas a qualquer
participante, de maneira que nenhuma responsabilidade sera aceita por qualquer pessoa em relagdo a tais
informacgdes ou opinides. Somente as declaragdes e garantias que possam ser feitas em qualquer contrato
definitivo relativo a Transagdo (que ndo contenha quaisquer declaragbes, garantias ou compromissos com
relagdo a este documento) terd qualquer efeito. Em especial, qualquer comprador em potencial terd que
reconhecer no contrato definitivo relativo a Transa¢do que ndo se se baseou ou foi induzido a celebrar tal
contrato por qualquer declara¢do ou garantia, salvo as que constardo em tal contrato.
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As informacgGes contidas neste documento estdo sendo entregues apenas para fins informativos. Todas as
informacgdes financeiras ("Informagdes Financeiras") contidas neste documento relativas a qualquer empresa
do Sistema PETROBRAS foram obtidas a partir de informag¢des ("Dados de Origem") preparadas pela
administracdo da PETROBRAS apenas para fins internos e ndo com vistas a divulgacao a terceiros, podendo ndo
estarem em conformidade com as regras contabeis IFRS, UK, BR ou US GAAP. A PETROBRAS ndo fez nenhuma
tentativa de auditoria ou verificacdo dos Dados de Origem ou da Informacdo Financeira ou qualquer outra
informacao financeira. Além disso, qualquer informacao que possa estar contida neste documento em relacao
a Liquigas e sua estimativa de producdo ou quaisquer outras informacdes prospectivas sobre a Liquigas esta
sujeita a varios fatores e envolve uma série de riscos que ndo podem ser previstos pelo Sistema PETROBRAS.

Este material é baseado em informacgdes disponiveis até essa data e considerando as condi¢des econdmicas e
outras mais na situacdo em que se encontram e da forma que podem ser avaliadas no momento.

A PETROBRAS ndo considera que a Informacdo Financeira que possa estar contida neste documento seja ou
deva ser considerada como uma indicagao confidavel do desempenho financeiro projetado ou qualquer outro
assunto. A Informacdo Financeira pode incluir certas declaracbes e previsdes sobre o futuro, incluindo
declaragdes relativas a condi¢des financeiras e resultados de operag¢des relacionadas a certas operacdes e
economias de custos, planos e objetivos da administracdo para ativos relevantes. Estas declara¢des e previsdes
envolvem riscos e incertezas porque se relacionam com eventos e dependem de circunstancias que irdo ocorrer
no futuro e podem basear - se em certos pressupostos relativos a evolucdo futura de uma série de magnitudes
e da economia em geral, que podem nado se materializar e, portanto, as conclusdes a que se chegou neste
documento podem ser alteradas. Nenhuma garantia ou declaragao é feita no sentido de que qualquer dessas
declaracdes ou previsdes eventualmente virdo a se concretizar. Os resultados reais sdo altamente suscetiveis
de variar em relacdo a tais previsdes ou projecoes e essas variacdes podem ser significativas. Hd uma série de
fatores que podem fazer com que os resultados e desenvolvimentos reais diferem materialmente de qualquer
dos expressos ou implicitos por tais declaracdes e previsdes, tais como, mas ndo limitado a capacidade de
alcancar poupangas de custos, exposicdo a flutuagdes de cambio para moedas estrangeiras, inflagdo e
condi¢des econGmicas adversas.

Nada contido neste Teaser deve ser interpretado como uma promessa ou compromisso de eventos ou
empreendimentos futuros. Nada contido neste documento é ou deve ser invocado como uma promessa ou
garantia quanto ao futuro. Salvo indicagdo expressa em contrario, este documento referencia - se
exclusivamente a presente data. Nem a entrega deste documento, nem qualquer compra de qualquer dos
valores mobilidrios, ativos, negdcios ou empreendimentos da PETROBRAS ou de qualquer entidade
relacionada, deve ser interpretada de forma a indicar ou implicar que ndao houve mudanga nos negdcios da
PETROBRAS a partir da presente data. Além disso, o Sistema PETROBRAS ou suas respectivas afiliadas,
conselheiros, diretores ou funciondrios ndo incorrerdo em qualquer responsabilidade ou obrigacao de cuidado
por atualizar este documento (ou quaisquer informagdes adicionais), corrigindo quaisquer imprecisdes nele
que possam se tornar evidentes ou fornecer qualquer informacdo adicional a qualquer
destinatario/participante. As informac8es contidas neste documento sdo necessariamente baseadas em
condi¢des econGmicas, de mercado e outras em vigor, e as informacgdes disponibilizadas a partir da data deste
documento ou conforme aqui indicado. Mesmo que eventuais desenvolvimentos subsequentes venham a
afetar as informacgdes aqui apresentadas, o Sistema PETROBRAS ndo tem obrigacdo de atualizar ou revisar essas
informacdes.

Este documento ndo constitui um prospecto ou uma oferta para a venda ou compra de a¢Ges ou outros valores
mobilidrios ou qualquer ativo subjacente em relagcdo a qualquer membro do Sistema PETROBRAS ou de outra
forma a celebrar o negécio contemplado na Transagdo, ndo constituindo qualquer forma de compromisso por
parte de qualquer membro do Sistema PETROBRAS ou qualquer outra pessoa a celebrar qualquer espécie de
negadcio juridico. Este documento ou quaisquer outras informagdes escritas ou orais disponibilizadas a qualquer
participante ou seus consultores ndo constituem nem constituirdo a base ou linhas gerais de qualquer contrato
ou compromisso. Qualquer proposta relativa a uma possivel transacdao entre qualquer membro do Sistema
PETROBRAS e o destinatario/participante e/ou potencial comprador sé dara origem a obrigacdes contratuais
por parte de tal membro do Sistema PETROBRAS se e quando um contrato definitivo tiver sido celebrado.

A PETROBRAS se reserva ao direito, sem qualquer responsabilidade, de alterar, substituir ou substituir o
presente Teaser e as informagdes fornecidas a qualquer momento e alterar, modificar, adiar, acelerar ou
encerrar o Processo, negociagdes e discussdes a qualquer momento e em qualquer respeito, para a Transagdo
em Potencial tratada neste documento ou para encerrar as negociacdes com qualquer potencial
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comprador/destinatario/participante deste documento, casos esses em que serdo informados todos os
participantes, observando - se a imparcialidade e igualdade de tratamento. A PETROBRAS ndo se obriga a
fornecer aos destinatarios/participantes acesso a informacdes adicionais.

Antes de decidir participar de presente transacao, vocé deve tomar todas as medidas que considera necessarias
para garantir o devido entendimento acerca de todos os aspectos da transacdo e realizar uma avaliacdo
independente de sua conveniéncia e de seus objetivos, particularmente em relacdo aos riscos e beneficios de
se entrar nesta transagdo. Santander e as companhias aqui mencionadas ndo possuem ou possuirdo qualquer
responsabilidade em relagdo a realizacdo de due diligence, auditoria, andlise tributdria, legal, regulatéria ou
qualquer outra, sendo vocé o Unico responsavel pela contratacdo, as suas custas, de assessores apropriados
para analise destes assuntos.

O destinatario/participante reconhece que serad o Unico responsavel pela sua prépria avaliagdo do mercado e
da posicdo de mercado de qualquer membro do Sistema PETROBRAS ou de qualquer de seus valores
mobilidrios, ativos ou passivos ou parte dele e que realizard sua prdpria andlise e sera exclusivamente
responsavel por formar a sua prdpria conviccao acerca do valor e o potencial desempenho futuro do ativo
tratado na Transagdo.

Os destinatarios/participantes deste documento e seus representantes devem observar os requisitos legais
aplicaveis em sua jurisdi¢do. Por conseguinte, o destinatario/participante concorda que nem ele, nem qualquer
de seus agentes ou afiliados utilizardo essas informacdes exceto para os fins especificados neste aviso ou
documento e ndo usardo essas informacdes para qualquer outro propdsito comercial. A distribuicdo deste
documento em certas jurisdicdes pode ser restringida por lei e, portanto, ao aceitar este documento, os
destinatarios/participantes declaram que eles sdo aptos a recebé - lo/acessd - lo sem contravencdo de
quaisquer requisitos de registro ndo cumpridos ou outras restricdes legais ou regulamentares na jurisdicdo em
que eles residam ou realizem negdcios. Nenhuma responsabilidade é aceita por qualquer pessoa em relacdo a
distribuicdo ou posse do documento em ou a partir de qualquer jurisdigao.

Este documento ndo deve ser reputado como aconselhamento legal, fiscal ou financeiro e ndo deve ser
considerado como uma recomendacado de qualquer membro do Sistema PETROBRAS ou qualquer um dos seus
respectivos representantes, diretores, funciondrios, empregados, consultores ou agentes ou qualquer outra
pessoa para celebrar quaisquer transacGes. Recomenda - se que os destinatarios/participantes busquem os
seus proprios assessoramentos financeiros, dentre outros, e espera - se que tal destinatario/participante tome
as suas proéprias decisdes sem basear - se exclusivamente neste documento. Conforme ja indicado, este
documento tem por finalidade exclusivamente informacdo e as informagdes aqui contidas ndo devem ser
tratadas como confidveis, ndo conferindo direitos ou remédios ao destinatario/participante ou qualquer outra
pessoa.

Este documento ndo excluird qualquer responsabilidade ou remédio em relagao & declaragdes fraudulentas.
Ao aceitar este documento, o destinatario/participante concorda em ficar vinculado pelas limitacdes aqui
descritas.

Ao iniciar a andlise deste material, vocé declara que concorda com todos os termos mencionados acima.

As companhias que tiverem acesso a este material e estiverem interessadas em fazer uma proposta acerca da
transacdo aqui descrita deverdo tomar por base os maiores detalhes acerca do procedimento que serdo
encaminhados em um documento separado. As companhias mencionadas neste material, com a assessoria do
Santander, determinarao quais potenciais compradores serao convidados a continuar no processo competitivo.
PETROBRAS se reserva o direito de rejeitar quaisquer ou todas as demonstracées de interesse ou propostas e
a terminar completamente o procedimento competitivo ou apenas em relacdo a algum dos potenciais
compradores. PETROBRAS ser reserva o direito de entrar em discussdes exclusivas com qualquer parte a
qualquer tempo sem incorrer em qualquer responsabilidade.

Nenhuma representacdo ou garantia, expressa ou implicita, é feita pelo Banco Santander ou qualquer uma das
suas respectivas afiliadas, funcionarios ou representantes (" Santander ") quanto a correcdo, precisdo,
confiabilidade, razoabilidade ou integridade de qualquer informacdo, declaracdo ou opinides contidas ou de
qualquer forma relacionadas a este documento ou qualquer informacdo escrita ou oral disponibilizada a
qualquer parte interessada, e qualquer responsabilidade por qualquer pessoa em relacdo a qualquer
informacdo ou opinido. O Santander ndo faz nenhuma representacdo ou garantia quanto a precisdo de
quaisquer dados contidos nesta apresentacdo sobre a Liquigds e sua estimativa de producdo ou quaisquer
outras informacgGes prospectivas sobre a Liquigds. O Santander ndo é responsavel, no todo ou em parte, de
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forma expressa ou implicita, por quaisquer erros, omissdes ou suficiéncia de informacdes ou outras
informacgdes enviadas ou oferecidas por meio de formularios escritos ou orais, e nada aqui deve ser considerado
como uma representacdo ou garantia, no Presente ou no futuro, do Santander. Este material é
necessariamente baseado em informacgdes disponiveis para esta data e considerando condi¢cdes de mercado,
condi¢des econOmicas e outras na situagcdo em que estdo e como elas podem ser avaliadas no momento. Além
disso, o Santander ou seus respectivos afiliados, conselheiros, diretores ou funciondrios ndo devem ser
responsabilizados por atualizar este documento (ou qualquer informacdo adicional), corrigindo - se as
imprecisdes que possam tornar - se evidentes ou fornecer qualquer informacdo adicional para qualquer
destinatario. As informacdes contidas neste documento sdo necessariamente baseadas em condigOes
econOmicas, condicdes de mercado e outras, disponibilizadas a partir da data aqui mencionada ou conforme
estabelecido neste documento. Deve-se entender que os desenvolvimentos subsequentes podem afetar essas
informacdes e que o Santander ndo tem obrigacao de atualizar ou revisar essas informacdes. O Santander nao
fornecerd nenhum conselho ao destinatario em relacdo a qualquer lei ou regulamento potencialmente
aplicavel a Transacdao em Potencial, incluindo regras ou procedimentos aplicdveis a essa transacao.

Ao aceitar este material, vocé e seus diretores, conselheiros, empregados, consultores, acionistas ou parceiros
concordam que vocé nao poderd, em qualquer circunstancia, contatar diretamente quaisquer das companhias
referidas neste material ou quaisquer de seus acionistas (incluindo, sem limitagdes, seus respectivos diretores,
conselheiros, consultores e empregados), estando entendido que qualquer contato devera ser feito por meio
do Santander. Assim, todas (i) comunicac¢des relativas a potencial transacao, (ii) solicitacbes de informacgdes
adicionais, (iii) requisicdo de visitas aos locais e reunides com os empregados, e/ou (iv) discussdes ou
questionamentos sobre os procedimentos ligados com a potencial transacdo deverdo ser submetidos
direcionados exclusivamente ao Santander.
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